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Pa kortere sigt er der fortsat gode udsigter for prisen pa grisekgd og meelk
Landbrugets bytteforhold forblev pa et hgijt niveau i 2023. | 2024 er der udsigt til et svagt fald. Bade pro-
duktpriser og omkostninger befinder sig pa et relativt hgijt niveau. Volatiliteten er hgj efter urolige geopoliti-
ske og vejrmaessige forhold, men fokus er i hgjere grad skiftet til forhold, der traditionelt har pavirket land-
brugets priser, sdsom udbuds- og efterspgrgselsforhold, vejret, sygdomme i besaetninger og afgr@der samt
udvikling i handelsforbindelser og forbrug.

Meelkeprisen foretog i 2023 en blad landing efter de historisk hgje priser omkring arsskiftet 2022/23. |
2024 forventes meelkeprisen at forblive pa et niveau noget over prisen i et normalar. Den globale maelke-
indvejning steg i farste halvar 2023, men ved arets udgang var vaekstraten stort set gaet i nul. Det globale
forbrug er pa vej op, hjulpet af stigende kagbekraft og aftagende inflation.

Prisen pa korn mv. er faldet gradvist siden toppen i 2022. Trenden har veeret nedad pa baggrund af stor
global produktion og moderat efterspgrgsel, mens risici som krig i Ukraine og Mellemgsten, lave lagre i ek-
sportnationerne og ustabilt vejr i perioder har medfgrt store udsving. Markedet vurderer i gjeblikket, at risi-
koforholdene nogenlunde er inddeemmet, men har potentiale til fornyet markedsvolatilitet.

Prisen pa grisekad forventes at stige lidt i de kommende maneder. Udbuddet i EU er fortsat lavt og efter-
spargslen efter grisekad stabil. | andet halvar ventes prisen at falde lidt som falge af starre udbud, idet
avilsbestanden i EU er let stigende. Prisen forventes fortsat at ligge over prisen i et normalar.

Markedsudsigter og prisprognoser er fortsat meget usikre pa grund af Rusland-Ukraine krigen, afrikansk
svinepest, ustabilt vejr, fragtrater, inflation, renter, olie-/gaspriser samt udviklingen i den globale gkonomi.

Publikationen er udarbejdet af:
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MARKEDSVURDERING FOR LANDBRUGSPRODUKTER

Landbrugets bytteforhold

Landbrugets bytteforhold definerer landbrugets konjunk-
turer og er afggrende for indkomsten. Landbrugets sam-
lede bytteforhold er traditionelt meget volatilt pa grund af
store udsving i bade produktpriser og diverse omkostnin-
ger.

Aktuelt toppede landbrugets samlede bytteforhold i 2022
og faldt marginalt gennem 2023. Ogsa i 2024 forventes
et svagt fald, primzaert pa grund af fortsat hgje omkostnin-
ger og lavere afgradepriser. Indikativt fortsaetter faldet i
2025.

Mealkemarkedet

Meelkeprisen foretog i 2023 en blgd landing efter de hi-
storisk hgje priser omkring arsskiftet 2022/23. Prisen faldt
hastigt i starten af 2023 men stabiliserede sig i tredje.
kvartal pa et hgjere niveau, end far "maelkeprisboblen”.
Prisfaldet medfgrte sammen med hgje omkostninger et
faldende bytteforhold frem mod arsskiftet. Fra starten af
2024 har stigende priser medfgrt et stigende bytteforhold.

Udviklingen i meelkepriserne uden for EU har i 2023 vee-
ret negativ hen over sommeren, mens de europaeiske
markeder har veeret mere stabile. Den globale meaelkeind-
vejning steg i farste halvar, men vaekstraten aftog i andet
halvéar, og ved arets udgang var vaekstraten stort set gaet
i nul.

Iseer faldt den samlede meaelkeproduktion i EU og Storbri-
tannien betydeligt i efteraret, mens der var en lille stig-
ning i indvejningen i lande uden for EU. Der forventes en
afdeempet udvikling i produktionen i og uden for EU i den
kommende tid.

Forbruget af mejeriprodukter er langsomt pa vej op i lyset
af stigende reallgn, efterhanden som lgnudviklingen ind-
henter eftersleebet efter perioden med hgj inflation.

Alt i alt har opbremsningen i den globale indvejning af
maelk og stigende efterspgrgsel efter mejeriprodukter
medfert en underforsyning pa maelkemarkedet.

Priserne pa de europaeiske markeder og den New Zea-
landske bgrs, GDT, har for de fleste mejeriprodukter —
isaer smar — vaeret stigende de seneste par maneder.

Landbrugets bytteforhold
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Der forventesen lidt hgjere maelkepris frem til tredje kvar-
tal, hvorefter maelkeproduktionen ventes at nd op pa en
stigningstakt, der matcher efterspgrgslen. | Ilgbet af efter-
aret forventes et fald, men meelkeprisen i 2024 forventes
fortsat pa et niveau noget over prisen i et normalar.

De stgrste usikkerhedsfaktorer er lavkonjunktur i Europa,
meelkeindvejningen og krigene i Ukraine og Mellemgsten
samt den kinesiske import.

Kina aftager store meengder sgdmeelkspulver, men den
kinesiske import er i 2023 faldet med 38 pct. i forhold til
sidste ar. Den primaere arsag er bade den kinesiske gko-
nomi, men ogsa, at Kina de seneste ar har gget egenpro-
duktionen af meelk og mejeriprodukter betragteligt.

Markederne for grise- og oksekgd

Grisekgd. Bytteforholdet faldt i 2023, men det forventes
at blive forbedret i 2024 som fglge af hgjere afregnings-
priser og lavere omkostninger til blandt andet foder.

Produktionen af grisekgd i Europa er faldet markant i de
seneste ar med et hgit prisniveau til fglge. Den seneste
griseteelling i EU indikerer, at avisbestanden i form af
dreegtige s@er er svagt stigende, hvilket forventes at
medfgre stagrre europaeisk produktion i andet halvar af
2024. Den stigende produktion ventes at presse afreg-
ningspriserne lidt nedad senere pa aret.

Den danske konkurrenceevne indenfor grisekad er fortsat
udfordret, hvilket blandt andet skyldes det hgje europaei-
ske prisniveau sammenlignet med verdensmarkedet,
hvor danske slagterier har en forholdsmeessig stor afsaet-
ning sammenlignet med andre europaeiske landes slagte-
rier. Dermed er afseetningspriserne for eksport ud af EU
under pres sammenholdt med, at der fortsat er stor kon-
kurrence pa det europaeiske marked for grisekad.

Prisen pa griseked forventes at stige i de kommende ma-
neder for derefter at seette sig lidt. Gennemsnitsnoterin-
gen for 2024 forventes at veere pa niveau med 2023, hvil-
ket fortsat er vaesentligt over et normalar. Bytteforholdet
pavirkes positivt af, at omkostningerne szerligt til foder,
forventes markant lavere i 2024 end i 2023.

Forskellen mellem den beregnede smagrisenotering og
eksportpriserne pa smagrise har veeret ekstraordinaer
stor i 2023. Puljeprisen pa smagrise forventes at vaere lidt
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lavere i 2024 end i 2023, men stadig pa et meget hgit
niveau. De hgje priser skyldes iseer stor efterspgrgsel
efter danske smagrise fra Tyskland og Polen. Den
beregnede smagrisenotering forventes at ligge lidt hgjere
i 2024 end 2023, som fglge af lavere foderpriser, som
pavirker smagriseprisen positivt.

De hgje smagrisepriser skyldes de seneste ars kraftige
reduktion i den europaeiske griseproduktion, sammen-
holdt med en naesten uaendret efterspgrgsel efter danske
smagrise. Der forventes fortsat at veere betydelig forskel
mellem puljeprisen og den beregnede notering i 2024.
Begge priser ventes dog at ligge vaesentligt over
omkostningerne ved at producere en smagris.

Prognosen for udviklingen i grisepriserne er fortsat
usikker. Risikoen knytter sig iseer til ASF og de danske
slagteriers konkurrenceevne. Risikoen for udbrud af ASF
i Danmark er fortsat lille, men udbrud i andre store
eksporterende EU-lande kan fa betydning for de danske
priser. P& omkostningssiden er der blandt usikkerhed
forbundet med krigen mellem Rusland og Ukraine, og
den generelle globale gkonomiske situation.

Okse- og kalvekad. Priserne toppede pa et historisk hgijt
niveau i slutningen af tredje kvartal 2022 og er siden
faldet med 15-20 pct. Trods faldet er priserne fortsat
hgje, hvilket skyldes, at faldet i udbuddet af oksekad i EU
overstiger faldet i forbruget. P& det seneste har priserne
veeret svagt faldende, men synes at stabilisere sig.

Eksporten er stadig fornuftig med en fin afsaetning til
Sydeuropa, og priserne forventes at fortseette omtrent pa
det aktuelle prisniveau i 2024 og indikativt falde lidt i
2025. Med et uaendret niveau vil priserne fortsat ligge
vaesentligt over niveauet i et normalar.

Afgrgdemarkederne

Planteproducenternes bytteforhold ligger fortsat pa et re-
lativt hgjt. Siden stigningen i bytteforholdet efter Ruslands
invasion af Ukraine er bade produktpriser og priser pa
faktorinputtet i store treek faldet nogenlunde synkront.
Bytteforholdet ventes at falde lidt fra 2023 til 2024.

Faldet i den globale kornbalance siden 2017 er ophgrt
malt pa lager/forbrugsratioen, og siden vaekstsaesonen
2021/2022 har ratioen veeret nogenlunde uzendret. Der
ses dog fortsat et svagt fald i ratioen i de
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korneksporterende lande. Den globale hgst har veeret

fornuftigt, efterspgrgslen er kun steget svag, og El Nino Hvedepris
har ikke haft vaesentlig indflydelse pa udbytterne. Ukrai- 240
nes hgst er faldet siden krigsudbruddet, men modsvares 220
af en endnu starre fremgang for den russiske hgst. 200
180
Der er en reekke risici, som kunne understgtte hgjere af- o 160
gredepriser, men markedet reagerer traegt i forhold til de g 140
forskellige risici. Det gaelder blandt andet den stadig skrg- & 120
belige kornbalance og langstrakte krig i Ukraine samt 100
ustabile vejrforhold og -feenomener, der har potentiale til 80
at pavirke hgsten pa den sydlige halvkugle. 60
"00;00‘;00;00;0\,;’0\,;’0\,;’0\,;’0\,;’0\,;)0]:0\;:0\,:0\,;0‘);)09;)0‘)50‘);)0‘;7
Selvom markedet til en vis grad ignorerer disse risiko, vil Hvedepris ------ Normalar
det dog medfare fortsat hgj volatilitet i markeder for korn
og andre afgrader med risiko for perioder med relativt
store prisstigninger.
Diesel og indeks for kunstggdning
De realiserede priser p& korn forventes alt i alt pa et lidt 280 r 900
lavere niveau i 2024 end det, der blev realiseret i 2023, ;28 Zzg
med en fortsat svagt faldende tendens i 2025. o 220 | 5o
% 200 - 700 ;
Gennemsnitspriserne pa raps ventes lavere i 2024 end i g ig - 650 3
2023, mens kartofler lidt ventes hgjere i 2024 end i G 140 \ ggg 8
2023. $ 120 i
2 L
. . e =
Braendstof, el, ggdning og bekeempelsesmidler m.v. €0 L 400
Diesel- og elpriser er faldet igen efter den hastige stig- <’o\,:ozo;’o\,:o\,:o]:o\,jo\,:o,:oe;oe{eoeeeoe&
ning som fglge af Rusland-Ukraine krigen. Priserne ven-
tes at holde det lavere niveau de kommende maneder. ====Indeks for Diesel (h.a.)
kunstggdning
Prisen pa ggdning er faldet sammen med gaspriserne i
2023 og ventes at holde det lavere niveau i 2024.
Prisen pd bekaempelsesmidler har veeret pavirket af en Kort og lang rente
afgiftsstigning og ventes at holdde niveauet i 2024. j’gz
Renter 6,00
Trods en vis treeghed i den underliggende inflation i Euro- j’zz
omradet de seneste maneder pa grund af overveeltning 53:00
af ravarepriser i andre varegrupper og lgnninger, ventes 52'00
en snarlig renteseenkning fra den europaeiske central- 1,00
bank, ECB. Herfor taler ogsa et lavt inflationspres fra 0,00
svag vaekst i Euro-omradet. -1,00
Renteszenkningen ventes pabegyndt i 2. eller 3. kvartal -2,00
2024. Markedet forventer p.t., at renten falder med ca. R R 2 R R s Ras R s R BRI R s,
1,5 pct. og stabiliserer sig ultimo 2025. Den danske Nati- Lang rente Kort rente
onalbank ventes at fglge ECB, og der forventes fortsat ro

om kronen og de danske valutareserver.
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PRISER

Gns.
2010-20

2021 2022 2023 2024* 2025*

Bytteforhold

Hele landbruget 100 100 110 108 105 98 -
Meelkeproducenter 100 104 125 112 110 101 -
Svineproducenter 100 95 93 102 99 93 -
Planteproducenter 106 106 108 117 113 110 -
Meelkeproduktion

Meelkepris, konv. (kr./kg. standard maelk) 2,60 2,84 4,03 3,43 3,42 3,12 2,75
Meelkepris, konv. (kr./kg. EKM) 2,78 3,95 3,35 3,34 3,05 2,70
Meelkepris, gkologisk (kr./kg. standard maelk) 3,33 3,44 4,52 3,87 3,86 3,57 3,40
Meelkepris, gkologisk (kr./kg. EKM) 3,37 4,43 3,78 3,77 3,49 3,32
Meelkeydelse pr. ko, konv. (stigning i pct. pa.) 0,10 0,00 1,50 1,50 1,50 -
Meelkeydelse pr. ko, gko. (stigning i pct. pa.) 0,80 1,60 1,50 1,50 1,50 -
Oksekgdsproduktion

Oksekad — seldre kager 17,19 | 19,74| 29,54 | 27,14| 24,95| 22,50 19,00
Svinekgdsproduktion

Svinekad (afregningspris, kr./kg.) 11,00 | 10,78| 12,13| 14,13| 13,58 | 12,46 11,00
30 kg beregnet smégris (kr./stk.) 381 394 398 487 493 449 405
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 223 224 210 274 291 264 245
Fravaennede grise pr. arsso 34 34,1 34,2 34,3 34,4 -
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 127 147 203 187 151 145 115
Foderbyg (kr./hkg.) 122 139 197 176 143 139 110
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) 165 311 251 223 213 210
Maltbyg (kr./hkg.) 146 208 204 164 158 135
Raps (kr./hkg.) 284 334 429 389 319 325 280
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 125 130 140 150 160 140
Foder o.a.

Soyaskra (kr./hkg.) 269 281 319 388 338 316 300
A-bl.18 pct., gkologisk 316 327 412 427 414 385 315
C-bl. 30 pct., gkologisk 436 480 653 638 575 525 440
Foderhvede (kr./hkg.) 137 169 237 190 166 160 127
Foderbyg (kr./hkg.) 134 156 229 186 158 154 123
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) 177 244 283 255 245 225
Rapsskra (kr./hkg.) 188 198 257 282 258 238 200
Ggdning (indeks) 175 420 267 202 199 187
Dieselolie (are/l) 575 650 718 723 666 650 650

Note: Normalér defineres i Bilag 2. Prisprognosen udtrykker den gennemsnitligt handlede pris for alle meengder; spot, kontrakt og internt p& bedrifterne.
Priserne er plus efterbetaling og minus diverse produktionsafgifter. Via abonnement pa Landbrugsinfo er der adgang til prognosepriserne for disse og en
reekke andre landbrugsravarer i perioden 2023-2027 pa www.farmtal.dk.


http://www.farmtal.dk/
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Bytteforhold: Bytteforholdet beskriver udviklingen i producenternes salgspriser i forhold til deres kabspriser.
Der tages udgangspunkt i gennemsnittet af de manedlige observationer i arene 2010-2012, som angives
med indeks 100. En veerdi over 100 betyder, at bytteforholdet er bedre end gennemsnittet af 2010-2012 og
vice versa.

Salgsprisindeks

Bytteforhold =

Ke@bsprisindeks

Indeksene for salgs- og kabspriserne er veegtede ud fra de enkelte salgsprodukters og omkostningsarters
gennemsnitlige andel i arene 2010-2012 af henholdsvis den samlede omsaetning og de samlede omkostnin-
ger. Der er kun medtaget indteegter og omkostninger, der er en del af resultat af primaer drift plus afkoblet
EU-stgtte. Udviklingen i renteniveauet pavirker saledes ikke bytteforholdet.

Meelkepris: | prognose-beregningerne anvendes Arlas afregningsmodel. Maelken er med 4,20 procent fedt,
3,40 procent protein og med et kvalitetstilleeg pa 3,2 procent. Prognoseprisen er inklusive efterbetaling og
individuel konsolidering pa ejerbeviser. Der indregnes tilleeg for Arlagarden Plus, tilleeg for Klimatjek (48 po-
int) og tillaeg for non GM. Fra 1. januar 2024 indgér tillaeg for uafhaengig afhentning, adgangsforhold og 3”
udlgbsrar — i alt 6,7 gre - ikke laeengere i maelkeprisen. Faelles konsolidering er ikke inkluderet i prognosepri-
sen.

Normalar: Et normalar tager udgangspunkt i ansldede langsigtede priser fra OECD/FAQ’s ti-arige prisprog-
noser, som de fremgar af Agricultural Outlook. Der foretages endvidere en korrektion i henhold til valuta, den
skgnnede produktivitets- og inflationsudvikling samt tilpasning til danske markedsforhold.

Svinepriser: | prognose-beregningerne benyttes afregningsprisen for grisekad inklusiv efterbetaling og op-
gares som den forventede notering plus efterbetaling (1 kr.) plus tilleeg (2 gre) minus produktionsafgift (7
are).

Smagrisepriserne er "basis”-noteringer beregnet efter principperne for den beregnede notering pa 7 og 30 kg
grise. Grise til puljenotering og til eksport indregnes til den forventede udvikling i puljenotering for SPF Re-
gion 2 og 3 PRRS negativ.
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