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Dagsorden

2. Din guide til bedre risikoafd=kning

Der er stor prisrisiko pa mange af de produk- John Jensen

ter, du som kvaeglandmand s=lger og keber.  Chefanalytiker, AgroMarkets
Heldigvis findes der flere finansielle vaarktejer, som kan

benyttes til risikoafdakning. Du skal dogvaere opmaerksom

pa, at vaarktejerne ogsa kan ege risikoen. Sa hvordan skal

du som landmand agere i markedet, sa du har en fornuftig

risikoafdakning? Hvilke vaerktejer er relevante at bruge, og

hvilke krav skal opfyldes for at optioner og futures ender

med at kunne sanke din risiko? Fa svarene i denne session.
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Din guide til en bedre risikoafdaekning

Kendte du din risiko, ville du veere chokeret

Fa ro pa dine handler i en turbulent tid
— Du skal da bare handle nogen futures og optioner?
— 3 ngglepunkter hos AgroMarkets

Handelsstatistik — Sojaskra

Kontante konsekvenser

~rygten for at treeffe en forkert beslutning

En handelsstrategi tvinger dig til at handle

Fa dine handler under kontrol med en handelsstrategi

AgroMarkets
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Beregn din risiko - 500 ARSK@ER (Aktuel besztning)

Salg af maelk 13.235.000
Salg af oksekad 1.126.000
Kgb af korn (ravare) -651.000
Kgb af korn til feerdigblandinger -998.000
Roepiller og melasse - 390.000
Rapsskra og -kager -1.501.000
Proteinravarer til feerdigblanding - 423.600
Diesel ex afgifter -117.000
El ex afgifter - 97.000

AgroMarkets
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Beregn din risiko - 500 ARSK@ER (Aktuel besztning)

Kgb af korn (ravare) -651.000
Kgb af korn til faerdigblandinger -998.000
Roepiller og melasse - 390.000
Rapsskra og -kager -1.501.000
Proteinravarer til feerdigblanding - 423.600
Diesel ex afgifter -117.000
El ex afgifter - 97.000
Samlet kgb - 4.167.600

AgroMarkets



Hvor meget det pavirker min bundlinje — hver 2. ar

| Samlet indkgb ,
4.167.600 DKK
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Udsving hver 2. ar
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Hvor meget kan det pavirke min bundlinje — hver 3. ar

| Samlet indkgb ,
4.167.600 DKK
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Udsving hver 3. ar
AgroMarkets



Hvor meget kan det pavirke min bundlinje — hver 4. ar

| Samlet indkgb ,
4.167.600 DKK
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Udsving hver 4. ar
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Kalkulation pr. arsko og samlet
— veerdi ved effektivitetsfremgang

Faktor Effekt Effekt DKK pr. enhed Samlet effekt DKK
Ydelse EKM 1 kg =1 kr. +200 kr.

Dgdelighed kger 1 % = 100 kr. +20 kr.
Repro. Eff. 0,01 = 100 kr. +100 kr.

AgroMarkets



Kalkulation pr arsko og samlet
— veerdi ved effektivitetsfremgang

Faktor Effekt Effekt i DKK pr. enh. | Samlet effekt i1 DKK

Ydelse EKM 1 kg =1 kr. +200 kr.
Dgdelighed kger 1 % = 100 kr. +20 kr.
Repro. Eff. 0,01 = 100 kr. +100 kr.

Samlet indtjening

Samlet indtjening 500 arskger ‘ ‘ 160.000 DKK

+431.000 -431.000

2000
Uwsving hver 4. ar
AgroMarkets




Fafo pa dine handle
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Du handler da bare nogen futures og optioner?

Kan futures og optioner
bruges 1 til 1 i forhold
til afdaekning af fysisk korn?

AgroMarkets




Prisudvikling fysisk korn og futures

AgroMarkets



Prisudvikling fysisk korn og futures
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' ileli ' Udfordringer
Prisudvikling fysisk korn og futures S o e e el

i « Stiger og falder ikke lige meget

AgroMarkets



Prisudvikling fysisk korn og futures Sédan gor du
Kgb futures/optlon nar den stiger
 Szlg den, nar den falder
. Kig ikke pa de fysiske priser
« Skattemeaessig udfordring

Salgsssignal

sk Kabssignal

Kgbssignal

AgroMarkets



Hvordan passer futures og optioner ind i din strategi?

Futures & Options
Strategies

Fysisk Korn

AgroMarkets
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3 ngglepunkter hos AgroMarkets Kygas
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3 forhold vi maler succes pa i AgroMarkets

1. Performance
— Hvor meget vi handler bedre end gennemsnittet

2. Risikohandtering
— Hvor langt vi seelger fra bundprisen?
— Hvor langt vi kagber fra topprisen?

3. Sikkerhed
— Handler oftest blandt de bedste

Sikkerhedsniveau

AgroMarkets



Formalet med et kgbssignal
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* Fjerne risiko for store udsving I prisen
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Risikohandtering Korn - langsigtet
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3 forhold vi maler succes pa i AgroMarkets

1. Performance
— Hvor meget vi handler bedre end gennemsnittet

2. Risikohandtering
— Hvor langt vi seelger fra bundprisen?
— Hvor langt vi kagber fra topprisen?

3. Sikkerhed
— Handler oftest blandt de bedste

Sikkerhedsniveau
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Handelsstatistik 2010-2019 - Sojaskra

DKK per 100 kg Spand kgbspris soja 2010-2019
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Handelsstatistik 2010-2019 - Sojaskra

Sojaskra kgbt billigere end gns. pris
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3 forhold vi maler succes pai AgroMarkets

1. Performance
— Hvor meget vi handler bedre end gennemsnittet

2. Risikohandtering
— Hvor langt vi seelger fra bundprisen?
— Hvor langt vi kagber fra topprisen?

3. Sikkerhed
— Handler oftest blandt de bedste

Sikkerhedsniveau

AgroMarkets



Sojaskra kgbt af landbruget " '/’ﬁ
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Kontante konsekvenser

AgroMarkets



Stort potentiale for maelkeproducent (konkret eksempel)
Storrelse
Tons DKK pr. Misset
Emne enhed indtjening
Kornsalg 0 10 DKK/100 kg - |DKK
Rapssalg 160 10 DKK/100 kg 16.000 |DKK
Sojaskra +rapssk.+ka 540 20 DKK/100 kg 108.000 |DKK
Foder 287 5 DKK/100 kg 14.350 DKK
Ggdning 25 10 DKK/100 kg 2.500 DKK
Plantervaern 250 7 % ptc. 17.500 DKK
Olie 60 750 DKK/1000 | 45.000 DKK
Samlet potentiale 200 arskger 203.350 DKK




Na@glepunkter for succesfuld k@b og salg

3 elementer hvis du vil handle med succes

—Market Timing
»Altsa, hvornar man skal kagbe

A

e —Money Management
»Altsa, hvor meget man skal kabe

—Psykologi
»Undga psykologiske feelder

AgroMarkets
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Frygten for at traeffe den forkerte beslutning

Ggr dig passiv

AgroMarkets



En handelsstrategi tvinger dig til at handle

Faste regler uafhaengige af niveauer og
konkrete priser

— Hvornar der ma/skal afdaekkes i markedet
(kgb & salg)

— Hvor store maengder, der handles

— Hvilken tidshorisont, der handles pa

— Handles der kun fysiske varer, eller ma
der risikoafdeekkes med futures og optioner

— Likviditetsforhold

OPERATIONELLE OPGAVER
SPARRING - OPFOLGNING - EFFEKT — Lagerforhold

Sti%-tégikunder

AgroMarkets






Fa dine handler under kontrol med en handelsstrategi

Fjern tvivlen, om du skal handle eller ikke
— Sikre du far handlet

Fjern usikkerheden, om du handler forkert
— Sikre du far handlet, nar det er optimalt
Forkert handel pavirker DB enormt

— Sikre du far handlet med mindre risiko

Fjern risiko for store prisudsving
— Sikre en mere stabil pris

AgroMarkets



Handelsstrategi 2019 for ravarer (Taktisk niveau)
Storhsjgaard AgroMarkets

Arlig produktion
Tids-punkt Bemazrkning /naste ti Risiko/ felsomhed
(Farventet) nd ltag

M=zngde | krikg

Uds==d, gedning og
Godning ) Kebes med AM

Tjek pris i Al kemi beregner

Licitation

Stor forskel ifht budget - 138 ton

Stor forskel ifht budget - 42 ton

31-12-2019

31-12-2019

DEVAL - Chedt Fris

DEVAL - Chedt Fris

Mineralblanding - Kvsg

Satt og kridt til foder

31-10-2018

1241-2013 Tid12:3%




Samspil mellem alle 3 niveauer

OPERATIONELLE OPGAVER
SPARRING - OPFOLGNING - EFFEKT

AgroMarkets




Handelsplatform har slaet sig fast
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